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การปรับเพ่ิมระดับเครดิตของประเทศไทย
โดยบริษัท Standard & Poor’s

___________________

กระทรวงการคลังขอเรียนวา  Standard & Poor’s  บริษัทจัดอันดับเครติดชั้นนํ าของโลกได
ประกาศแถลงขาวผลการวิเคราะหเครดิตของประเทศไทยในวนัพธุที ่8 ตุลาคม 2546 เวลา 9.30 น. ตามเวลา
ประเทศไทย  ซึง่คณะกรรมการจัดระดับเครดิต (Rating Committee) ไดปรับเพ่ิมระดับเครดิตตราสารหน้ีของ
ประเทศไทยขึน้ 1 ระดับ (1 notch) ส ําหรับตราสารหน้ีทกุประเภท โดยไดปรับเพิม่ระดับเครดิตตราสารหน้ี
สกลุเงนิตางประเทศ (Foreign Currency Credit Rating) จากระดับ BBB- เปน BBB สํ าหรับตราสารหน้ีระยะ
ยาวและจากระดับ A-3 เปน A-2 สํ าหรับตราสารหน้ีระยะสั้น และตราสารหน้ีสกุลเงินบาท (Local 
Currency Credit Rating) จากระดับ A- เปน A สํ าหรับตราสารหน้ีระยะยาว  และจากระดับ A-2 เปน A-1
ส ําหรับตราสารหน้ีระยะสัน้ โดยมแีนวโนมของเครดติในระดบัท่ีเปนบวก (Positive Outlook) ส ําหรับเหตุผล
ของการปรับเพ่ิมระดับเครดิตดังกลาวเปนผลมาจากสถานะทางดานการคลังท่ีปรับตัวดีข้ึนอยางตอเน่ือง 
และความแข็งแกรงของสถานะดานตางประเทศ ซึ่งมีรายละเอียดสรุปได ดังน้ี

1. สถานะการคลังที่ปรับตัวดีขึ้นอยางตอเน่ืองในชวง 2-3 ปที่ผานมา โดยรัฐบาลสามารถ
ดํ าเนินนโยบายทางดานสังคม (Social Agenda) ไดโดยไมสงผลกระทบตอสถานะดานการคลังของ
ประเทศ การขาดดุลทางการคลังไดปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง โดยคาดวาในป 2546 รัฐบาลจะขาดดุลงบ
ประมาณต่ํ ากวารอยละ 1 ของ GDP ดังน้ัน จึงเชื่อวารัฐบาลจะสามารถนํ างบประมาณเขาสูจุดสมดุลไดเร็ว
กวาเปาหมายที่ตั้งไวในป 2551 นอกจากน้ี หนี้สาธารณะตอ GDP เฉพาะในสวนหน้ีโดยตรงของรัฐบาล ยัง
คาดวาจะลดตํ ่าลงเพียงรอยละ 35 ของ GDP เทาน้ัน

2. ทางดานภาคตางประเทศ ดุลการช ําระเงินไดปรับตัวดีข้ึน ประเทศไทยก ําลังจะกาวเขาสู
การเปนประเทศเจาหนี้สุทธ ิ(Net External Creditor) นอกจากน้ี การที่ประเทศมีการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด
อยางตอเน่ืองต้ังแตป 2542 และในปนี้ก็จะเกินดุลถึงรอยละ 6 ของ GDP ดังน้ัน จึงคาดวา ภายในสิ้นป 2546 
ทุนสํ ารองระหวางประเทศจะเพิ่มขึ้นคิดเปนสัดสวนตอหนี้ตางประเทศระยะสั้นถึงรอยละ 350 หรือมีทุน
สํ ารองระหวางประเทศเปน 3.5 เทาของหนี้ตางประเทศระยะสั้นทั้งหมด
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3. อยางไรก็ด ีS&P เห็นวา ยังมีปจจัยที่นาเปนหวง 2 ดาน ไดแก ปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิด
รายไดในภาคสถาบันการเงิน และธนาคารพาณิชย ถึงแมวา ระดับหนี้ของธุรกิจเอกชนจะลดลง  แตระดับ
สินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายได (Non Performing Asset) ในระบบ ยังคงอยูในระดับที่สูงถึงรอยละ 30 ของ
ยอดสินเชื่อรวม โดยหากพิจารณาจากมาตรฐานสากล ซึ่งไมนับรวมสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดที่ถูก
โอนไปไวในบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย (Thai Asset Management Company- TAMC) แลว ยอดหนี้ที่ไม
กอใหเกิดรายไดเพียง 1 ใน 3 เทานั้นที่มีการส ํารองหน้ีสูญไวแลว (Loan Loss Provision) นอกจากน้ี 
กฎหมายที่เกี่ยวกับการลมละลาย (Bankruptcy Law) และการบังคับขายทรัพยสิน (Foreclosure Law) ยังไม
มีประสิทธิภาพเพียงพอ

เรื่องที่สองที ่ S&P แสดงความเปนหวง คือ การใชเงินนอกงบประมาณ ซึ่งอาจกอใหเกิด
ภาระผูกพันในอนาคต โดยหากพิจารณาเปนรายโครงการแลว เห็นวาเปนจํ านวนที่ไมสูงนัก แตหาก
เศรษฐกิจมีการชะลอตัวในระยะปานกลางก็อาจสงผลกระทบตอสถานะการคลังของรัฐบาลได

4. S&P สรุปวา หากรัฐบาลมุงม่ันในการแกไขปญหาดานโครงสรางอยางจริงจัง โดยใช
ความเขมแข็งทางการเมืองที่มีอยู และความแข็งแกรงของเศรษฐกิจท่ีกํ าลังฟนตัว จะสามารถนํ าไปสูการ
สรางความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคตไดอยางตอเน่ือง รวมทั้งสามารถลดภาระทางการคลังในการ
ใหความชวยเหลือแกภาคสถาบันการเงิน และยกระดับความนาเชื่อถือของประเทศได อยางไรก็ด ี มุมมอง
ทางดานเครดิตอาจปรับใหอยูในระดับท่ีมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) หากมีการเปลี่ยนแปลงทางดานการ
คลังหรือภาคสถาบันการเงินที่มีนัยส ําคัญ

___________________


