
ฉบับที่ 42/2547               วันที่ 28 พฤษภาคม 2547

การอนุญาตใหรัฐบาลหรือสถาบันการเงินของรัฐบาลตางประเทศ
ออกพันธบัตรหรือหุนกูสกุลเงินบาทในประเทศไทย

_____________________
ตามที่กระทรวงการคลังไดกําหนดยุทธศาสตรในการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ในประเทศใหเปน

แหลงระดมทุนในระดับภูมิภาค เพื่อใหสอดคลองกับนโยบายของรัฐบาลในการเพิ่มผลิตภัณฑตราสารหนี้ใน
ตลาดใหมีความหลากหลาย รวมทั้งการพัฒนาโครงสรางพื้นฐานตลาดตราสารหนี้เพื่อรองรับการออกตราสารหนี้
ภายใตกรอบพันธบัตรเอเชีย นั้น

เมื่อวันที่ 25 พฤษภาคม 2547 รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังไดลงนามในประกาศกระทรวง
การคลงั เร่ือง การอนญุาตใหรัฐบาลหรอืสถาบนัการเงนิของรฐับาลตางประเทศออกพันธบัตรหรือหุนกูสกุลเงิน
บาทในประเทศไทย เพื่อกําหนดหลักเกณฑและเงื่อนไขในการอนญุาตใหรัฐบาลหรอืสถาบนัการเงนิของรฐับาล
ตางประเทศ ออกพนัธบตัรหรอืหุนกูสกลุเงนิบาทในประเทศไทย โดยมีรายละเอียดปรากฏตามประกาศกระทรวง
การคลังที่แนบ ซ่ึงมีสาระสําคัญสรุปได ดังนี้

1.   ผูที่อยูในขายจะไดรับอนุญาต คือ รัฐบาลหรือสถาบันการเงินของรัฐบาลตางประเทศทีม่ี
กฎหมายเฉพาะจดัตัง้ของประเทศในกลุม ASEAN รวมถึง ญ่ีปุน เกาหล ีจนี เยอรมนี และมิตรประเทศอื่นที่กระทรวง
การคลังเห็นวามีความเหมาะสม

2. การขออนุญาต จะตองขออนุญาตกระทรวงการคลังเปนคราวๆ ไป
3. เงินที่ไดจากการออกพันธบัตร หรือหุนกู สามารถนําไปลงทุนหรือใหกูยืมในประเทศไทย 

หรือกิจการในประเทศเพื่อนบาน โดยตองใชชําระคาสินคาและบริการหรือภาระผกูพนั ใหแกบคุคลทีม่ถ่ิีนทีอ่ยูใน
ประเทศไทย แตหากจะนาํเงนิออกตอง SWAP เปนเงนิตราตางประเทศกับสถาบันการเงินในประเทศไทยโดยความ
เห็นชอบจากธนาคารแหงประเทศไทย

4. ประเภทและอายุ พันธบัตรหรือหุนกูจะกําหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ ลอยตัว หรือกึ่งคงที่กึ่ง
ลอยตัวก็ได อายุไมต่ํากวา 5 ป

5. ผูออกมีหนาที่เสียภาษีและหักภาษี ณ ที่จายตามประมวลรัษฎากร
การออกพันธบัตรหรือหุนกูของรัฐบาล หรือสถาบันการเงินของรัฐบาลตางประเทศในตลาดทุน

ไทยจะเปนการสงเสริมใหตราสารหนี้ที่จัดจําหนายในตลาดมีความหลากหลายมากขึ้น ซ่ึงจะเปนการเพิ่มทางเลือก
ใหแกนักลงทุน และจะชวยกระตุนใหมีการพัฒนาโครงสรางพื้นฐานการพัฒนาตลาดตราสารหนี้ไทยใหเปนแหลง
ระดมทุนในระดับภูมิภาคตอไป

_____________________
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Ministry of Finance Notification
Permission to Foreign Governments and Financial Institutions of Foreign

Governments to Issue Baht Bonds or Debentures in Thailand
------------------------------------

The Ministry of Finance has a strategy to develop the bond market in Thailand as a
regional funding source. The Government also has a policy to encourage the diversity
of products in the Thai bond market and to develop market infrastructure in
preparation for the Asian Bond framework and the Securities and Exchange
Commission has announced disclosure requirements for the sale of foreign bonds or
debentures for issuance as permitted by the Ministry of Finance.

The Ministry of Finance thus announces the guidelines for issuance of Baht bonds or
debentures by foreign governments and financial institutions of foreign governments
as follows:

1. Eligible Applicants

Eligible applicants for permission to issue Baht bonds or debentures are foreign
governments and foreign governments’ financial institutions (FGs) which have been
established by a special law of the countries in the Association of Southeast Asian
Nations, Japan, Korea, China (ASEAN+3), Germany, and other countries which the
Ministry of Finance considers appropriate.

2. Approval

FGs shall seek approval from the Ministry of Finance for each issuance. FGs shall
submit to the Ministry of Finance a letter of intention containing the following
information: objectives, usage(s) of the proceeds from Baht bonds or debentures
issuance, details about swap transaction (if any), type of issue(s) and maturity range,
size of the issue(s), credit ratings of the issuer or guarantor, placement strategies,
timing of the issuance and contact person in Thailand including other related
documents as may be requested by the Ministry of Finance.

3. Condition on Usage of the Proceeds from Baht Bonds or Debentures Issuance

3.1 If proceeds are kept in Thai Baht, FGs shall invest in or lend to activities in
Thailand or neighboring countries, namely Myanmar, Cambodia, Laos and
Vietnam. Those activities should, in some way, benefit Thailand and such
proceeds in Baht should be used to pay for goods, services or other obligations
to Thai residents;

3.2 If proceeds from issuance of Baht bonds or debentures are used for investment
or lending activities in foreign currencies, the issuer shall swap the Baht with
financial institutions in Thailand. However, if FGs must conduct a swap
transaction with financial institution(s) outside Thailand, this swap transaction
must be back-to-back with a financial institution in Thailand. FGs must make
a report of the transaction to the Bank of Thailand, according to the measures
in force for protection against Baht speculation.
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In both cases (3.1 and 3.2), FGs must seek approval from the Bank of Thailand on
the use of the proceeds from Baht bonds or debentures and the Bank of Thailand
will provide instructions accordingly.

4. Coupon

Bonds or debentures coupons can be fixed, floated, or partially fixed and floating
rates.

5. Tenure

The maturity of the bonds or debentures shall be no less than five (5) years. The
bonds or debentures can have call and put option features but the option can be
exercised only after the 5th year.

6. Rating

The issuer of bonds or debentures must have a rating acceptable by the Ministry of
Finance. This rating must be conducted by a credit rating agency approved by the
Office of the Securities and Exchange Commission.

7. Amount

The size of each issuance must be approved by the Ministry of Finance.

8. Disclosure of Information

FGs will have to comply with the regulations on disclosure of information for
securities offerings pursuant to the Securities and Exchange Act B.E. 2535 and its
amended version, and the notifications prescribed by the Securities and Exchange
Commission. FGs shall update the information in their registration statement within
180 days from the end of each fiscal year or financial year. The updates shall be made
immediately when there occurs a change which may result in material effect on the
financial status of such FGs. The updates are to be submitted to the Office of the
Securities and Exchange Commission and are to be prepared in Thai.

9. Registrar

FGs shall appoint Thailand Securities Depository Company Limited, or other
registrars designated by the Ministry of Finance, to be their bonds or debentures
registrar.
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10. Registration

FGs shall have bonds or debentures registered on the Thai Bond Dealing Center.

11. Use for Liquidity and Legal Reserves and Repurchase Transactions

Bonds or debentures issued by FGs shall neither be used as liquidity reserves of
financial institutions, insurance reserves for life and non-life insurance companies, nor
can they be used in repurchase transactions with the Bank of Thailand.

12. Tax Liabilities and Tax Withholding

Tax liabilities and tax withholding duty of FGs shall be subject to the Revenue Code.

13. Representative in Thailand

Each FGs shall appoint a representative in Thailand to act as a contact person during
the tenure of bonds or debentures in order to receive letters, orders, notices, and
documents, or to contact the relevant authorities related to the issuance of bonds or
debentures in the Kingdom of Thailand. Any change in the representative shall be
promptly informed by FGs to the Office of Securities and Exchange Commission of
Thailand.

14. Applicable Laws, Applicable Jurisdiction and Waiver of Immunity

The issuance of bonds or debentures under this notification shall be subject to the
laws of the Kingdom of Thailand. Any proceedings related to the bonds or debentures
issued under this notification shall be brought before Thai court. In the case FGs have
acquired or will subsequently acquire immunity from the proceedings in respect of
itself or its property, such FGs shall have waived such immunity except immunity in
respect of its property used for diplomatic or consular missions, property of a military
nature, and property located in its territory and dedicated to a public or governmental
use as distinguished from the property dedicated to commercial use.

This notification shall become effective from the date hereof.

  Announced  on  25  May  2004

 Somkid  Jatusripitak
         The Minister of Finance


