
                 ฉบบัที� 74/2542                                                                                               วนัที� 8
มถินุายน 2542

เรื�อง โครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 1 และชั �นที� 2 

                 ตามที�คณะรัฐมนตรไีดใ้หค้วามเห็นชอบประกาศกระทรวงการคลงั เรื�อง หลกัเกณฑ ์วธิี
การ และเงื�อนไขสําหรับสถาบนัการเงนิที�ประสงคจ์ะขอเขา้รับความชว่ยเหลอืจากกระทรวงการคลงั
ตามโครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 1 และโครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 2 เมื�อวนัที� 29
กนัยายน 2541 ตามที�ทราบกนัโดยทั�วไปแลว้ 

                 กระทรวงการคลงั และธนาคารแหง่ประเทศไทย ไดดํ้าเนนิการฟื�นฟรูะบบสถาบนัการเงนิ
ของประเทศตามแนวทางที�กําหนดไวใ้นแฟนฟื�นฟรูะบบสถาบนัการเงนิไดรั้บผลสําเร็จตาทสมควร
ทั �งในดา้นการดแูลสถาบนัการเงนิที�ธนาคารแหง่ประเทศไทยเขา้แทรกแซง และการสนับสนุนให ้
สถาบนัการเงนิเอกชนสามารถเพิ�มทนุได ้ซึ�งเป็นปัจจัยสําคญัมากที�ทําใหป้ระชาชนทั�วไปและนัก
ลงทนุตา่งประเทศ เกดิความเชื�อมั�นวา่เศรษฐกจิของประเทศไทย มสีญัญาณที�จะฟื�นตวัไดใ้นไมช่า้ 

                 นับตั �งแตต่น้ปี 2542 ระบบสถาบนัการเงนิไดม้กีารพัฒนาการสามารถเพิ�มทนุดว้ยวธิกีาร
แบบใหม ่โดยการขายตราสารที�ประกอบดว้ยหุน้กูด้อ้ยสทิธิ�ควบกบัหุน้บรุมิสทิธทิี�เรยีกวา่ SLIPS
หรอื CAPS และธนาคารแหง่ประเทศไทยไดอ้นุญาตใหนั้บหุน้บรุมิสทิธริวมทั �งสว่นลํ�ามลูคา่หุน้ที�
สถาบนัการเงนิไดรั้บจาก SLIPS หรอื CAPS เขา้เป็นเงนิกองทนุชั �นที� 1 เมื�อวนัที� 31 มนีาคม 2542
การใหค้วามเห็นชอบของธนาคารแหง่ประเทศไทยขา้งตน้นี� เป็นไปตามมาตรฐานของ Bank for
International Serrlement (BIS) ที�ไดอ้อกประกาศยอมรับตราสารทนุประเภทใหม่ๆ  เขา้เป็นเงนิ
กองทนุชั �นที� 14 ของสถาบนัการเงนิ เมื�อวนัที� 21 ตลุาคม 2541 

                 เนื�องจากประกาศกระทรวงการคลงัฯ ที�กําหนดหลกัเกณฑก์ารขอรับความชว่ยเหลอืตาม
โครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุขั �นที� 1 ไดนํ้าออกใชก้อ่นที� BIS และธนาคารแหง่ประเทศไทยจะให ้
ความเห็นชอบใหนั้บตราสารทนุประเภทใหม่ๆ  เขา้เป็นกองทนุชั �นที� 1 ของสถาบนัการเงนิ กระทรวง
การคลงัจงึเห็นควรปรับปรงุหลกัเกณฑข์องโครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 1 ตามคําเสนอแนะ
ของคณะกรรมการที�ปรกึษา เพื�อการปฏริปูสถาบนัการเงนิ (กปส.) เพื�อใหส้ามารถรองรับการเพิ�มทนุ
ดว้ยตราสารสมยัใหมไ่ด ้และไดนํ้าเสนอขอความเห็นชอบจากคณะรัฐมนตร ีโดยมหีลกัการและ
เงื�อนไขที�สําคญัดงัตอ่ไปนี� 

                 1. ตราสารสมยัใหมไ่ดแ้ก ่SLIPS และ CAPS มคีณุสมบตัเิป็ฯเงนิกองทนุชั �นที� 1 ของ
สถาบนัการเงนิ เพราะหากสถาบนัการเงนิมผีลขาดทนุในอนาคตกจ็ะสามาถหกัผลขาดทนุออกจาก
มลูคา่ของตราสารแหลา่นี�ได ้เพราะฉะนั�นถา้สถาบนัการเงนิสามารถขายตราสารเหลา่นี�ไดก้เ็ทา่กบั
เป็นการลดภาระของภาครัฐในการคํ�าประกนัผูฝ้ากเงนิและเจา้หนี� ถอืไดว้า่เป็นการพยายามเพิ�มเงนิ
กองทนุโดยภาคเอกชน ซึ�งสอกคลอ้งกบัเจตนารมณข์องโครงการชว่ยเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 1 ที�มี
หลกัการวา่กระทรวงการคลงัจะซื�อหุน้บรุมิสทิธขิองสถาบนัการเงนิ เพื�อชว่ยใหส้ถาบนัการเงนินั�นหา
ผูร้ว่มลงทนุภาคเอกชนไดง้า่ยขึ�น แตท่ั �งนี� การชว่ยเพิ�มทนุของกรทรวงการคลงัจะตอ้งผา่นการ
พจิารณาวา่ โครงการเพิ�มทนุของสถาบนัการเงนิตอ้งเพยีงพอที�จะกอ่ใหเ้กดิความมั�นคง กลา่วคอื
สถาบนัการเงนิจะตอ้งเพิ�มเงนิกองทนุดว้ยการขาย SLIPS หรอื CAPS ประกอบไปกบัการขายหุน้



บรุมิสทิธใิหแ้กผู่ล้งทนุภาคเอกชนอกีจํานวนหนึ�งดว้ย 

                 2. เพื�อใหเ้ป็นธรรมตอ่สถาบนัการเงนิทั �งระบบ จงึเปิดโอกาสใหส้ถาบนัการเงนิที�ไดรั้บอนุ
ญาตจิากธนาคารแหง่ประเทศไทยใหนั้บ SLIPS และ CAPS เป็นเงนิกองทนุชั �นที� 1 ตั �งแตว่นัที� 29
กนัยายน 2541 ซึ�งเป็นวนัเริ�มตน้ของโครงการเพิ�มเงนิกองทนุชั �นที� 1 สามารถยื�นคําขอรับความชว่ย
เหลอืจากกระทรวงการคลงัได ้โดยกระทรวงการคลงัจะซื�อหุน้บรุมิสทิธขิองสถาบนัการเงนิเป็น
จํานวนไมเ่กนิกวา่เงนิทนุชั �นที� 1 ที�เพิ�มขึ�นจากการขาย SLIPS และ CAPS 

                 3. เนื�องจากผูถ้อืตราสาร SLIPS และ CAPS จะไดรั้บผลตอบแทนที�แน่นอนในรปูของ
ดอกเบี�ยในอตัราคอ่นขา้งสงู ตา่งจากผูร้ว่มลงทนุสมทบประเภทที�ซื�อหุน้บรุมิสทิธริว่มกบักระทรวง
การคลงั ซึ�งจะไมไ่ดรั้บผลตอบแทนจนกวา่สถาบนัการเงนิจะมกํีาไรและจา่ยเงนิปันผล ดงันั�น
กระทรวงการคลงัจะไมม่สีทิธิ�ผูถ้อื SLIPS และ CAPS ซื�อหุน้บรุมิสทิธขิองกระทรวงการคลงัในราคา
ตน้ทนุที�กระทรวงการคลงัชว่ยซื�อ โดยกระทรวงการคลงัจะขายหุน้บรุมิสทิธทิี�ซื�อไวใ้หบ้คุคลใดกไ็ด ้
ในราคาตลาดหรอืราคาที�ตกลงกนั ซึ�งจะกอ่ใหเ้กดิผลกําไรในอนาคตแกก่ระทรวงการคลงั นอกจาก
นั�นหุน้กระทรวงการคลงัจะมบีรุมิสทิธเิหนอืกวา่หุน้กูด้อ้ยสทิธิ�และหุน้บรุมิสทิธทิี�เป็นองคป์ระกอบ
ของ SLIPS และ CAPS ในกรณีที�สถาบนัการเงนิมผีลขาดทนุเป็นจํานวนมากจนตอ้งลดทนุ 

                 4. กระทรวงการคลงัจะซื�อหุน้บรุมิสทิธขิองสถาบนัการเงนิในราคาที�จะตกลงรว่มกนั ซึ�ง
อาจแตกตา่งจากมลูคา่ตามบญัช ีทั �งนี�เนื�องจากในชว่ยที�เศรษฐกจิของประเทศกําลงัฟื�นตวั มลูคา่
ตามบญัชเีป็นตวัเลขในอดตี ไมไ่ดส้ะทอ้นถงึมลูคา่ในอนาคตของสถาบนัการเงนิ ดงัจะเห็นไดว้า่
ราคาหุน้ของสถาบนัการเงนิทกุแหง่จะอยูใ่นระดบัสงูกวา่มลูคา่ตามบญัชหีลงัสํารองครบถว้นแลว้ ดงั
นั�นเพื�อใหเ้กดิความยตุธิรรมตอ่ผูถ้อืหุน้เดมิของสถาบนัการเงนิ กระทรวงการคลงัจะซื�อหุน้บรุมิสทิธิ
ของสถาบนัการเงนิ โดยใชร้าคายตุธิรรม (Fair Value) เชน่ ราคาเฉลี�ยในตลาดหลกัทรัพย ์หรอืราคา
ที�ไดจ้ากการประเมนิของผูม้วีชิาชพีอสัระที�คณะกรรมการกําบหลกัเทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
ยอมรับ เป็นตน้ โดย กปส. จะเป็นผูพ้จิารณาความเหมาะสมในการประเมนิราคา 

                 กระทรวงการคลงัมคีวามเชื�อมั�นวา่ การปรับปรงุหลกัเกณฑข์องโครงการชว่ยเพิ�มเงนิ
กองทนุชั �นที� 1 ในครั �งนี� จะชว่ยสนับสนุนการเพิ�มทนุของสถาบนัการเงนิ และสง่ผลใหร้ะบบสถาบนั
การเงนิมเีงนิทนุเพยีงพอที�จะรองรับความเสยีหายจากลกูหนี�ดอ้ยคณุภาพ และพรอ้มที�จะขยายสนิ
เชื�อใหม ่ซึ�งจะนําไปสูก่ารฟื�นตวัทางเศรษฐกจิของประเทศตอ่ไป 
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กองนโยบายการเงนิและสถาบนัการเงนิ
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