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การปรับเพิ่มระดับเครดิตของประเทศไทยโดยบริษัท Fitch Ratings 
___________________ 

 
กระทรวงการคลังขอเรียนวา Fitch Ratings ไดแถลงขาวผลการวิเคราะหเครดิตของประเทศไทย 

ในวันพุธที่ 11 พฤษภาคม 2548 เวลาประมาณ 11.30 น. ตามเวลาประเทศไทย  โดย Fitch ไดปรับเพิ่มระดับเครดิต
ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศ (Long-term Foreign Currency Rating) จาก BBB เปน BBB+ และปรับเพิ่มระดับ
เครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินบาท (Long - term Local Currency Rating) จาก A- เปน A และยืนยันระดับ
เครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น (Short – term Rating) ท่ี F3 นอกจากนี้ยังปรับระดับเครดิตของประเทศ (Country 
Ceiling) จาก BBB+ เปน A- โดยมีแนวโนมระดับเครดิตท่ีมีเสถียรภาพ (Stable) สําหรับเหตุผลที่ Fitch ไดปรับเพิ่ม
ระดับเครดิตดังกลาว เนื่องมาจากสถานะดานตางประเทศและภาคการคลังที่มีความแข็งแกรง รวมทั้งเศรษฐกิจที่
ขยายตัวไดอยางมีเสถียรภาพ ดังนี้ 

1. สถานะดานตางประเทศของไทยมีความแข็งแกรงที่สุด เมื่อเทียบกับประเทศในกลุม 
BBB rating  ภาคการสงออกของไทยที่มีความหลากหลาย ทําใหประเทศไทยยังคงสามารถแขงขันกับกลุมประเทศ
ที่มีตนทุนแรงงานต่ําไดดี นอกจากนี้การเจรจาเพื่อเปดเสรีทางการคากับประเทศคูคาที่สําคัญ และความกาวหนาใน
การวางยุทธศาตรใหไทยเปนศูนยกลางในการผลิตสินคาอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอุตสาหกรรมรถยนต  ดุลบัญชี
เดินสะพัดซึ่งเกินดุลเฉล่ียประมาณรอยละ 5.7 ของ GDP นับตั้งแตป 2543 ชวยใหประเทศไทยสามารถลดหนี้
ตางประเทศลงไดประมาณครึ่งหนึ่งของยอดหนี้ตางประเทศคงคาง ณ ส้ินป 2540 นอกจากนี้เงินทุนสํารองระหวาง
ประเทศยังเพิ่มขึ้น 49 พันลานบาท ณ ส้ินเดือนมีนาคม 2548  สัดสวนสภาพคลองดานตางประเทศ (international 
liquidity ratio) ปรับเพิ่มสูงขึ้น โดยอยูที่ระดับรอยละ 287 ในป 2548 ซ่ึงเปนระดับที่แข็งแกรงที่สุดในกลุมประเทศ 
BBB rating อัตราหนี้ตางประเทศตอรายไดตางประเทศลดลงอยางมีนัยสําคัญเหลือรอยละ 32 ในป 2548 ประมาณ
หนึ่งในหาของอัตราในป 2541 โดยประเทศไทยมีสถานะเปนประเทศเจาหนี้สุทธิ (net external creditor) ตั้งแตป 
2546  โดยคาดวาจะมีสินทรัพยตางประเทศสุทธิอยูที่ระดับรอยละ 14 ของ GDP ภายในป 2548 
  2. สถานะดานการคลัง โดยรัฐบาลเริ่มเกินดุลการคลังในป 2547 นับเปนการเกินดุลคร้ังแรก
นับตั้งแตป 2539  จากการปรับตัวทางเศรษฐกิจที่ดีขึ้น และการเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดเก็บ นอกจากนั้นรายได
จากภาษีเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็ว เนื่องจากสิ้นสุดระยะเวลายกเวนภาษีใหกับธุรกิจที่ประสบวิกฤติเศรษฐกิจ และการ
จัดเก็บภาษีที่เพิ่มขึ้นในพื้นที่ตางจังหวัด หนี้โดยตรงของรัฐบาล (รวมหนี้สินของ FIDF) ปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 
34 ณ ส้ินป 2547 เมื่อเปรียบเทียบกับคามัธยฐานของกลุมประเทศ BBB rating ซ่ึงอยูที่รอยละ 37 



2. ดานการเมือง การที่พรรคไทยรักไทยไดรับความไววางใจจากประชาชนเปนอยางมาก 
(Strong Public Mandate) เนื่องจากรัฐบาลซึ่งมีพรรคไทยรักไทยเปนแกนนํา ประสบความสําเร็จในการทําให
เศรษฐกิจขยายตัวอยางตอเนี่องในชวง 3 ปที่ผานมา โดยอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจสําหรับป 2548 คาดวาจะ
อยูที่ระดับรอยละ 5.5 เนื่องจากมีความทาทายจากปจจัยภายนอกคอนขางมาก การถายโอนอํานาจทางการเมืองที่มี
เสถียรภาพ และการมีรัฐบาลจากการเลือกตั้งที่มีความมั่นคงทางการเมืองสูง ทําใหสถานะดานการเมืองของไทยมี
ความโดดเดนในภูมิภาค อยางไรก็ดี มีแตปญหาความไมสงบในภาคใตที่ยังเปนความเสี่ยงทางการเมืองที่ยังเปน
ปญหา 
  4. Fitch เห็นวาในระยะตอไป รัฐบาลควรระมัดระวังการลงทุนในโครงการขนาดใหญ เพื่อไมให
เกิดความเสี่ยงทางดานการคลังในอนาคต แมวาในปจจุบันสถานะทางดานการคลังจะยังมีความแข็งแกรงก็ตาม 
จากการศึกษาของ Fitch เห็นวา ระดับหนี้สาธารณะตอ GDP ของไทย อาจจะปรับตัวสูงขึ้นเกินกวารอยละ 50 ของ 
GDP ของไทยได หากรัฐบาลไมสามารถจัดการการลงทุนที่มีมูลคาสูงถึงรอยละ 36 ของ GDP (ในป 2547) ในชวง 
5 ปขางหนาไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะฐานะการเงินของรัฐวิสาหกิจที่อาจจะมีปญหาได 
  5. Fitch ไดแสดงความเปนหวงเกี่ยวกับการแทรกแซงการดําเนินงานของสถาบันการเงินของ
รัฐบาลเพื่อกระตุนการลงทุนของภาคเอกชนในชวงหลายปที่ผานมา โดยเฉพาะโครงการสินเชื่อตามนโยบายของ
รัฐที่ดําเนินการโดยสถาบันการเงินดังกลาว ซ่ึงมีสัดสวนถึงรอยละ 80 ของยอดสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นนับตั้งแตป 2545  
อาจจะสรางภาระผูกพันแกรัฐบาลในอนาคตได อีกทั้งความกังวลเกี่ยวกับภาระผูกพันการปรับโครงสรางสถาบัน
การเงินที่ยังเหลืออยู อยางไรก็ดี การที่ธนาคารแหงประเทศไทยเขามาแกไขปญหาในสถาบันการเงินของรัฐขนาด
ใหญรายหนึ่งเมื่อปที่แลว จะชวยลดความเสี่ยงดังกลาวไดในอนาคต 
  กระทรวงการคลังขอเรียนวา ระดับเครดิตตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศ (Long - term 
foreign currency rating) ที่ BBB+ ซ่ึง Fitch ไดปรับใหกับประเทศไทยในครั้งนี้ เปนระดับเครดิตที่เทียบเทากับที่
ประเทศไทยไดรับจากสถาบันจัดอันดับเครดิตรายใหญ 2 ราย คือ  Moody’s และ S&P’s นอกจากนี้การที่ Fitch ได
ปรับระดับเครดิตของประเทศ (Country Ceiling) จาก BBB+ เปน A- ซ่ึงเปนระดับที่เทียบเทากับมาเลเซีย จะสงผล
ดีตอการความเชื่อมั่นในเศรษฐกิจไทย โดยนับเปนครั้งแรกหลังจากวิกฤติเศรษฐกิจที่ประเทศไทยไดรับการจัด
อันดับเครดิตอยูในกลุมเครดิต A จากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือรายใหญ 1 ใน 3 ของโลก 
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