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บริษัท Fitch Ratings ปรับมุมมองของระดับเครดิตของประเทศไทย 
กลับคืนสูระดับที่มีเสถียรภาพ (Stable Outlook) 

_________________________ 
  

กระทรวงการคลังโดยนางพรรณี สถาวโรดม ผูอํานวยการสํานักงานบริหารหนี้สาธารณะ เปดเผย
ผลการวิเคราะหเครดิตของประเทศไทยโดย Fitch Ratings เมื่อวันจันทรที่ 23 ตุลาคม 2549 เวลาประมาณ 12.00 น. 
ตามเวลาประเทศไทย โดย Fitch ไดยกเลิกมุมมองระดับเครดิตของประเทศที่มีการเฝาระวังระดับเครดิตท่ีเปนลบ
ออก (Rating Watch Negative) โดยยืนยันแนวโนมระดับเครดิตท่ีมีเสถียรภาพ (Stable) และยืนยันระดับเครดิต  
ตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินตางประเทศ (Long-term Foreign Currency Rating) ท่ีระดับ BBB+ ระดับเครดิต
ตราสารหนี้ระยะยาวสกุลเงินบาท (Long - term Local Currency Rating) ท่ีระดับ A และระดับเครดิตตราสารหนี้
ระยะสั้น (Short – term Rating) F2 พรอมท้ังยืนยันระดับเครดิตของประเทศ (Country Ceiling) ท่ีระดับ A- ซ่ึง 
Fitch ไดใหเหตุผลในการปรับมุมมองของระดับเครดิตของประเทศไทยกลับคืนสูระดับที่มีเสถียรภาพ ดังนี้ 
 

  1. สถานการณทางการเมืองที่กลับคืนเขาสูสภาวะปกติอยางรวดเร็ว ภายหลังจากที่มีการ            
รัฐประหารเมื่อวันที่ 19 กันยายน 2549 และสถานะทางเครดิตของไทยซึ่งประเมินจากตัวช้ีวัดที่สําคัญยังคงมีความ
แข็งแกรงอยางตอเนื่อง และสูงกวาคากลางของประเทศในกลุมที่มีระดับเครดิต BBB จากผลการประเมินเมื่อเดือน
เมษายน 2549 
 

  2. นับตั้งแตที่มีการรัฐประหารในประเทศไทย เมื่อวันที่ 19 กันยายน 2549 หัวหนาคณะปฏิรูป
การปกครองในระบอบประชาธิปไตย อันมีพระมหากษัตริยทรงเปนประมุข (คปค.) ไดแตงตั้งรัฐบาลชั่วคราวและ
สภานิติบัญญัติ และสถานการณทางการเมืองโดยรวมไดกลับมามีเสถียรภาพอยางรวดเร็ว แมวา Fitch ยังคงเห็นวา
คณะมนตรีความมั่นคงแหงชาติยังคงมีอํานาจภายใตรัฐธรรมนูญชั่วคราวและยังไมมีการยกเลิกกฎอัยการศึก อีกทั้ง
ความไมมั่นคงในชวงเวลาที่รอการยกรางและประกาศรัฐธรรมนูญฉบับใหมรวมถึงการเลือกตั้งที่จะเกิดขึ้นเพื่อ
ฟนฟูระบอบประชาธิปไตยยังคงมีอยู โดยรัฐบาลชั่วคราวยังคงตองเผชิญกับปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัด
ชายแดนภาคใต ซ่ึง Fitch เห็นวา ในชวงเวลาอีก 1-2 ปขางหนาจะเปนชวงเวลาที่มีความสําคัญตอการพัฒนาทาง
การเมืองของไทยในระยะยาว 
 

  3. สถานะดานตางประเทศของไทยยังคงมีการปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะอยางยิ่งดุล
บัญชีเดินสะพัดที่กลับมาเกินดุลถึง 1.6 พันลานเหรียญสหรัฐ ในชวง  



 2 

8 เดือนแรกของป 2549 เปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันในป 2548 ซ่ึงขาดดุลถึง 5.4 พันลานเหรียญสหรัฐ 
นอกจากนี้ เงินทุนสํารองระหวางประเทศยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง อยูที่ระดับ 60.9 พันลานเหรียญสหรัฐ ณ วันที่ 
6 ตุลาคม 2549 ซ่ึงสูงกวาคากลางของประเทศในกลุมที่มีระดับเครดิต BBB ทั้งในดานสัดสวนของหนี้ตางประเทศ
ระยะสั้น และความสามารถในการชําระหนี้ตางประเทศ ซ่ึงเปนผลมาจากทุนสํารองระหวางประเทศที่เพิ่มขึ้น 
ดังนั้นประเทศไทยจึงสามารถคงสถานะของการเปนเจาหนี้ตางประเทศสุทธิ (Net External Credit Status) ไดอยาง
เขมแข็ง โดยเฉพาะในสวนของภาครัฐ นอกจากนี้ยังพบวาไมมีการไหลออกของเงินทุนอยางรุนแรง ทั้งในสวน
ของตลาดหลักทรัพยและตลาดแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศหลังจากที่มีการรัฐประหาร 
 

  4. สถานะดานหนี้สาธารณะของประเทศไทยยังคงมีระดับที่ต่ําเมื่อเทียบกับประเทศในกลุมที่มี
ระดับเครดิต BBB โดยสัดสวนหนี้โดยตรงของรัฐบาลไดลดลงเหลือรอยละ 28.8 ของผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) ในเดือนสิงหาคม 2549 (ต่ํากวาคากลางของประเทศในกลุมที่มีระดับเครดิต BBB ซ่ึงอยูที่
รอยละ 34.4 ของ GDP) จากเดิมที่อยูที่ระดับรอยละ 39.1 ในเดือนกันยายน 2548 ถึงแมวาในสวนของหนี้
ตางประเทศตอ GDP จะเพิ่มขึ้นบาง แตก็ยังอยูในระดับที่คอนขางต่ํา นอกจากนี้ Fitch ยังเชื่อวา การที่รัฐบาลจัดทํา
นโยบายงบประมาณขาดดุล จะไมสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอสัดสวนหนี้ของรัฐบาลในระยะปานกลาง 
 

  5. Fitch คาดวาเศรษฐกิจของประเทศไทยจะขยายตัวอยูที่ระดับรอยละ 4.3 ในป 2549 และยังคง
ยืนยันการคาดการณการขยายตัวทางเศรษฐกิจในป 2550 ที่ระดับรอยละ 4.6 ซ่ึงเปนผลมาจากการใชจายของ
รัฐบาลที่คาดวาจะเรงตัวขึ้น แนวโนมอัตราดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟอที่มีเสถียรภาพ นอกจากนี้ Fitch ยังคาดวา การ
เติบโตทางเศรษฐกิจของไทยจะมีความสมดุลมากขึ้น เมื่อความมั่นใจของผูบริโภคและนักลงทุนไดถูกฟนฟูแลว 
สวนปจจัยดานตางประเทศจะมีผลตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศในระดับปานกลาง เนื่องจากการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลก 

_________________________ 


